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12 ( ) 2005 2006  2007E  2008E  2009E 12 ( ) 2005 2006  2007E  2008E  2009E
265 708 81 1063 1302 389 66.4 950 1241 1482
166 505 645 84.2 1085 %) 29 708 431 306 195
88 140 170 258 45 (%) 00 00 00 00 00
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00 (L (LY Ly () EBITDA 35 102 185 280 36.1
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( ) (136) (342  (413) (538 (122 %) 143 184 200 200 200
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78 106 143 213 279 () 451 1028 1641 2465 3184
29 82 138 207 267 () 451 1027 1640 2463 3182
03 04 10 09 10 () 3480 5713 7176 9313 12004
00 00 00 00 00 () 100 180 328 493 637
10 12 15 19 21 PER( ) 88.7 389 244 162 126
() 00 00 00 00 00 PEG( ) 12 09 08 10 14
() 00 00 00 00 00 PER( ) 887 390 244 162 126
, 35 05 22 (25) (22) PCR( ) 604 314 203 141 12
00 03 02 02 03 EV/EBITDA( ) 920 297 159 101 73
70 (305 9 (96) @) PBR( ) 115 70 56 43 33
( 02 (155 40 36) (28) (%) 03 05 08 12 16
() 00 00 00 00 00
( 02 () 00 00 00 (%) 1000 1000 1000 1000 1000
03) ©.7) (08) (09 (10) (%) 82 147 184 218 237
00 00 00 00 00 EBITDA (%) 920 153 195 26 244
() 00 00 00 00 00 %) 75 123 145 167 180
(63 (136) (5.0) 1) 44 %) 153 168 177 217 27
Free Cash Flow 08 (199 45 116 198 %) 284 26.1 255 299 299
57 250 @5 28) @y %) 706 798 68.8 817 876
() 00 00 00 00 00
() 57 267 00 00 00 I (%) (929) (713) (684  (887) (716
00 (04) (15 (8 () (%) 1593 2462 2865 3412 4029
00 L2 00 00 00 () - - . - -
() 65 52 30 89 156
23 88 140 170 258 () 20 14 12 13 13
88 140 170 258 45 () 188 154 133 128 123
I (%) 08 10 09 07 07 () 00 00 00 00 00
I %) 08 06 11 08 07 () 00 00 00 00 00
i %) 100.1 614 1267 1052 984 () (7.2) (114 (542 384 196
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G 23 ) 20,550
21,000 21,000 ,
2007 2008 EPS 0.1% , 1.5% (2007
02) 3772-2568 EPS , 2007 1 '
ihahn@goodi.com ). 5 23 2007 2008 P/E 32.7 ,
24.9 valuation
KOSPI : 1,646.59p
KOSDAQ: 716.83p
: 2055
500 (MOU)
100 ,
: 43 (43.1%)
52 / : 49650 /16,900 ’
60 ): 73414 2008
60 ): 1,486
: 0.1%
384% .
9.9%
3 10.2% 1) 230
6 5.71%
12 na ) 2)
KOSPI 3 -1.6%
6 -188%
12 na
JTB
I JTB ¢ JIB
) (06 06 =100)
60,000 _ 200
40,000 |gh 100 1
A = 100
20,000 [ SN rem 2
o | | | Lo ,JTB
06 6 06 9 06 12 07 3
« )
KOSPI « )
()
100,000 _
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0 i ]
06 6 06 12
— « )
— )
)
12 EPS PER PCR  EVIEBITDA PBR ROE
( ) ( ) ) ( ) () (%) () () () () (%) (%)
2005 36.7 6.3 6.3 4.6 654 (310 314 232 278 58 19.2 0.0
2006 46.6 30 54 39 440 (32.8) 46.8 333 32.7 2.6 74 0.0
2007E 59.6 6.1 88 6.3 629 432 32.7 219 19.6 24 7.6 0.6
2008E 714 88 115 8.3 826 312 249 19.1 14.8 2.2 93 038
2009E 795 10.2 131 94 943 142 218 17.0 123 21 9.8 0.9
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2007 ,
, 2006
(MOU)
21,000 ,
, 2008
5 , 4.8
( 254,335 ( ) 31,500
() 279,133 (%) 124
() 911,162 %, ) 100
30,000 50,000 70,000 100,000
( ) 27,335 45,558 63,781 91,116
( ) 2,733 4,556 6,378 9112
( ) 287 478 670 957
, 2007 2008 EPS 0.1% , 1.5%
(2007 EPS , 2007 1 ,
). 21,000 . 5
23 2007 2008 P/E 32.7 , 249 valuation
C ) EPS( )
2007E 59.1 6.0 88 6.3 630
2008E 709 85 113 81 813
2007E 596 6.1 88 6.3 629
2008E 714 88 115 83 826
2007E 08 10 1) 1) 1)
(%) 2008E 0.7 37 15 15 15
( ) 1Q07P 2Q07E 3Q07E 4Q07E 2007E| 1QO8E 2QO08E 3QO8E 4QO8E  2008E
124 131 189 148 591 151 150 237 171 709
12 04 27 17 6.0 21 0.6 39 19 85
16 09 37 26 88 25 11 49 29 113
11 06 26 19 6.3 18 08 35 21 81
(%YoY)
376 247 264 214 269 220 147 255 156 199
116.1 805 470 1008| 706 477 451 119 412
1379 3592 69.1 123 633| 561 215 341 86 291
1292 3694 66.9 148 633 561 215 341 86 291
(%YoY)
(%) 101 28 144 114 102 141 37 16.6 110 120
(%) 128 6.8 195 178 149 16.3 72 208 167 160
(%) 92 49 140 128 107 117 52 149 120 115
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12 ( ) 2005 2006 2007E  2008E  2009E 367 466 506 714 795
409 1029 1091 1170 1256 (%) 181 270 219 198 114
179 761 701 770 850 (%) 00 00 00 00 00
24 30 12 54 108 109 166 209 242 269
71 534 479 493 508 (%) 305 527 256 163 110
& 00 00 00 00 00 258 300 387 412 526
& 20 31 39 47 52 (%) 704 64.4 650 660 662
00 00 00 00 00 195 270 R7 384 424
63 166 171 176 182 (%) 128 386 210 175 105
230 2638 390 400 406 63 30 6.1 88 102
155 166 259 267 215 (%) 157 (52.7) 1028 449 162
68 87 102 102 103 (%) 173 64 102 123 129
08 15 29 30 28 () ©.) 24 27 27 29
16.1 29 239 247 255 03 14 15 14 16
155 22 231 240 2438 00 00 00 00 00
07 09 12 14 16 () 00 00 00 00 00
00 00 00 00 00 () 00 00 00 00 00
00 00 00 00 00 () ©8) 1) 02 02 02
147 213 20 26 232 () 03 10 10 11 11
06 07 07 08 08 63 54 88 115 131
00 00 00 00 00 ) @5) (14.1) 632 312 142
00 00 00 00 00 () 00 00 00 00 00
06 07 07 08 08 63 54 88 115 131
248 80.0 853 @23 1001 17 15 25 33 37
35 50 50 50 50 46 39 63 83 94
00 50.7 50.7 50.7 50.7 (%) 34) (157) 632 312 142
213 242 294 365 442 EBITDA 71 46 80 102 17
00 01 01 01 01 (%) 196 (354) 754 274 144
00 00 00 00 00 (%) 219 260 200 200 200
( ) 95 (564 (491 (47  (616) @) 219 260 200 200 200
12 ( ) 2005 2006 2007E  2008E  2009E 12 2005 2006 2007E  2008E  2009E
6.7 08 22 88 102 () 654 440 629 826 3
46 39 63 83 94 () 764 451 610 807 924
07 13 08 09 09 () 3546 7998 8527 9227 10005
01 03 11 05 05 () 0 0 126 165 189
01 01 10 12 13 PER( ) 314 468 R7 249 218
() (00) (0.0) 00 00 00 PEG( ) 39 16 19 30 38
() 08 01 (02) (02) 02) PER( ) 269 456 37 255 22
, 05 (4.6) (72) (L9) L9 PCR( ) 232 333 219 191 170
00 02 04 01 01 EV/EBITDA( ) 218 327 196 148 123
83  (513) 30 34) 32 PBR( ) 58 26 24 22 21
() 00) (463 55 (L4 (L5) (%) 00 00 06 08 09
() (0.0) (0.0) 00 00 00
() (05) 03 00 00 00 %) 704 644 650 660 662
(L5 @32 22) (L0) (10) (%) 173 6.4 102 123 129
00 00 00 00 00 EBITDA (%) 192 98 134 143 147
() 00 00 (19 () 02 (%) 125 83 106 116 119
102 22 48) (0.9) (09 %) 99 54 59 73 78
Free Cash Flow 150 (506 ©08) 55 71 %) 192 74 76 93 98
(150) 512 (L0) (L3) [ %) 293 186 25 267 301
() (140) 00 00 00 00
() 00 540 00 00 00 I (%) (384) (105  (575)  (893) (615
10 10 (L0) 13 @ (%) 1157 3426 3032 3214 3433
(0.0) (L8) 00 00 00 () - - . - -
() ©0.) 06 @8) 42 54
25 24 30 12 54 () 08 06 06 06 07
24 30 12 54 108 () 154 182 170 165 160
I (%) 40 69 38 13 12 () 00 00 00 00 00
I %) 18 27 14 12 11 () 521 565 573 556 538
i %) 47 393 372 25 955 () 240 97 (261 (388 (537
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02) 538-0707 032) 553-2772 042) 484-9090
02) 556-6730 032) 323-9380 042) 255-9131
02) 6354-5300 031) 862-1851 042) 823-8577
02) 887-0809
02) 7320770 031) 907-3100 043) 296-5600
02) 7224650 031) 911-0984
02) 857-8600 031) 715-8600
02) 2101-3620 031) 262-2564
02) 518-2222 031) 898-0011
02) 3452-4830 031) 712-0109 I
02) 2217-2114 031) 733-0953
2 e o
031) 246-0606 ’
02) 2057-0707 031; 2054677 063) 442-9171
02) 562-2640 031) 485 4461 063) 836-8938
02) 3463-1842 061) 791-8020
02) 554-6556 031) 848-9100 061) 682-5262
02) 718-0900 032) 464-0707 063) 286.9011
02) 752-6655 032) 819-9961 ) 286-
02) 2649-0101 031) 381-8686 063) 531-0606
; ggg 8232 031) 657.9010 062) 956-0707
02) 563-3770
02) 6677-3799
02) 3477-4567 I
02) 522-7861 I
02) 937-0707 033) 642-1777
02) 493-9437 051) 516-8222
02) ggg gggg 051) 505-6400
; PRI 055) 297-2277
02) 22544090 055) 355-7707 I
051) 243-0707

02) 2285-1325
02) 675.1851 051) 8180100 064) 732-3377
07) 5331851 052) 273-8700 064) 743-9011
02) 2232-7100 052) 257-0777
02) 511-0005 055) 285-5500

FC ; gj% gggg 051) 701-2200 I

PB
02) 3775-4270
02) 798-4805 02) 3011-5500
02) 3142-6363 I 02) 3738-0700
; 2?737 33;?? 02) 6337-3300
02) 3772-1200 054) 451-0707 02) 3482-1221
02) 448-0707 053) 423-7700 031) 783-4100
02) 471-0492 054) 252-0370 051) 608-9500
02) 2143-0800 053) 944-0707
02) 411-0346 053) 642-0606
02) 2270-6500 053) 793-8282
; ggg gigg 054) 855-0606
02) 757-0707
02) 739-7159
(2003 2 10 ): ;6 +15% s ;6 —15% ~ +15%, ;6 -15%
I : 1588-0365 23-2
, - ( )
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