
 

 
- 당사는 보고서 작성일 현재 상기 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않으며, 동 보고서를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자는 상기 종목의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자 김영재) 
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주가수익률 1개월 6개월 12개월 
절대주가 -6.9 % 50.0 % 187.2 % 

상대주가 -3.5 % 46.1 % 151.9 %  

 현실화 되는 볼륨(송객 인원) 증가 
모두투어의 1월 전체 송객 인원이 9만 7천여명으로 사상 최고치를 기록한 것
으로 파악되고 있다. 기대했던 점유율 상승이 현실로 나타나고 있는 것이다. 
이러한 절대 볼륨의 증가는 수익성 상승으로 이어질 것으로 판단된다. 이는 
(1)현지업체와의 교섭력이 증대됨에 따라 낮은 원가율 유지가 가능하고 (2)점
유율에 따라 항공사에서 차등 지급되는 볼륨인센티브의 증가와 함께 (3)예약
시스템 이용에 따른 기타수익의 급증이 예상되기 때문이다. 따라서 올해부터 
일부 항공사에서 시행되고 있는 항공권발권수수료 폐지(제로컴)가 전 항공사
로 확산되더라도 동사의 수익성 훼손은 크지 않을 것으로 판단된다.  

 공급부족 해소는 2분기부터 나타날 전망 
동사의 현재 2월, 3월, 4월 예약률은 각각 109%, 227%, 115%로 파악되고 있어 
수요측면의 상승세는 이어지고 있다고 판단된다. 그러나 일일 순증자(예약-취
소)는 3천 1백여명으로 한달전의 4천명 수준에는 미달되는 상황이다. 이는 여
행자들이 예약을 하고 싶어도 항공좌석 부족으로 예약을 더 받을 수 없는 데 
기인한다고 판단된다. 이렇게 공급이 부족한 이유는 환승객 증가에 원인이 있
는데 국내수요 급증이 나타나기 이전에 해외(주로 일본)에 좌석 공급을 증가
시켰기 때문이다. 그러나 이런 공급부족은 2분기부터 해소될 것으로 전망된
다. 항공사들이 Yield(단위당 수입)가 높은 국내에 좌석을 우선 배정할 것으로 
예상되기 때문이다. 

 적정주가 34,800원 상향, 투자의견 BUY 유지 
동사의 적정주가를 34,800원으로 상향하고 투자의견 BUY를 유지한다. 현 주
가수준은 2010년 실적 턴어라운드 기대감이 일정부분 반영되었다고 판단되지
만 동사의 추세적인 점유율 상승에 따른 수익성 호전이 지속 전망되는 점을 
감안하면 현 시점에서의 매수가 바람직하다고 판단된다. 

도표. 모두투어 – 영업실적 및 투자지표 요약 

결산기 매출액 증가율 영업이익 영업마진 순이익 EPS 증가율 PER PCR PBR EV/EBITDA ROE
 (십억원) (%) (십억원) (%) (십억원) (원) (%) (배) (배) (배) (배) (%)

2007.12 94.4  42.1 14.3  15.2 11.4  1,353 31.6 32.5 30.6 6.40 20.5 21.5 
2008.12 83.3  -11.7 0.9  1.1 0.6  74 -94.6 349.2 147.8 4.40 98.6 1.2 
2009.12P 61.3  -26.4 0.2  0.4 1.1  137 85.6 197.3 110.8 4.51 164.9 2.3 
2010.12E 90.7  47.9 13.5  14.9 12.1  1,445 956.3 18.7 17.3 3.68 11.9 21.7 
2011.12E 96.5  6.5 15.6  16.2 14.4  1,720 19.0 15.7 14.7 3.08 9.5 21.3 
자료: 모두투어, 흥국증권 리서치센터 추정 
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적정주가 34,800원(상향) 
현재주가 (02/05) 27,000원  
액면가  500원  
  
52주 최고가(보통주) 30,400원  
     최저가(보통주) 9,400원  
KOSPI (02/05) 1,567.12p  
KOSDAQ (02/05) 497.37p  
  
자본금 42억원 
시가총액 2,268억원  
발행주식수(보통주) 840만주  
           (우선주) 0만주  
평균거래량(60일) 10만주  
평균거래대금(60일) 25억원  
   
유동주식수비율(보통주) 57.31% 
외국인지분(보통주) 12.26% 
주요주주: 우종웅외 4인 18.72% 
          템플턴투신 7.43% 
          자사주 4.28% 
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Valuation 및 투자포인트 

모두투어에 대해 적정주가를 34,800원으로 기존 대비 7.4% 상향조정하고 BUY의견
을 유지한다. 적정주가는 2월 5일 종가 27,000원 대비 28.9%의 상승여력을 갖고 있
다. 적정주가 상향은 가치산정의 기준을 2010년 EPS에서 기간경과에 따라 12개월 
Forward EPS로 전환하였기 때문이다.  

현재 여행산업은 환율 하향안정 및 유가안정으로 인해 해외 여행객들의 실질 구매
력이 증가되었고 여기에 신종플루로 이연되었던 수요의 급증세가 나타나고 있어 과
거 호황기 수준의 여행객 숫자와 이에 따른 여행사들의 실적호전이 빠르게 진행되
고 있는 중이다. 특히 점유율 상위 대형도매여행사의 경우 불황기에도 영업력을 축
소 시키지 않아 현재와 같은 호황기에 경쟁사보다 더욱 유리한 위치에서의 영업이 
가능하다는 점에서 동사의 수익성 호전은 더욱 빠르게 진행될 것이다. 물론 항공사
들의 발권수수료 폐지(이하 제로컴)에 따라 매출액 감소 요인이 발생하고 있지만 점
유율 상위 여행사의 경우에는 수익성을 보전할 수 있는 수단들이 상존하고 있어 부
담을 느끼는 상황은 아니라고 판단된다. 오히려 제로컴 확산 이후 점유율 상승 가능
성이 더 높아 동사에게는 또 다른 기회요인으로 작용할 것으로 예상된다.  

적정주가는 20010~11년 수익가치를 고려하여 산출하였다. 적정주가 34,800원은 동사
의 12개월 Forward EPS 1,471원에 PER 23.7배를 적용하여 구한 값이다. 목표 PER 23.7
배는 당사의 커버종목인 하나투어의 목표 PER 배수를 10% 할인한 것으로 시장점유
율 및 브랜드인지도 등을 감안한 수치이다. (1)2010년 예상실적과 비슷한 실적을 보
였던 2007년의 동사 주가가 PER 기준 최고 43.2배에서 최저 17.5배에서 형성되었다
는 점과 (2)동사가 현금성 자산위주의 우량한 재무구조를 보유하고 있는 점, (3)경기
회복 시 다른 산업 내 기업보다 빠른 실적개선이 가능하다는 점에서 동사의 적정주
가 산정에 적용된 PER 배수는 적정하다고 판단된다.  

 

 

도표 1. 모두투어 적정주가 산출 내역 (단위: 원,배) 
항목 내용 비고 

2010년 EPS 1,445   
2011년 EPS 1,720   

12개월 Forward EPS 1,471  적용비율 9 :1 
목표 PER 23.7  하나투어 목표 PER 10% 할인 
적정주가 34,863   
최종적정주가 34,800   
현재주가 27,000  시가총액 2,268억원 
상승여력 28.9% 투자의견  BUY 

자료: 흥국증권 리서치센터 

 

 

적정주가: 34,800원(상향) 
BUY의견(유지) 

제로컴 확산 이후의 점유율 
상승 가능성은 또 다른 
기회요인으로 작용 

적정주가는 20010~11년 
수익가치를 고려하여 산출  
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볼륨증가, 이제부터가 시작이다 

모두투어의 1월 전체 송객 인원이 9만 7천여명(+89.0% yoy)으로 사상 최고치를 기록
한 것으로 파악되고 있다. 경쟁사인 하나투어와의 상대비율도 5개월 연속 60%대를 
기록하고 있다. 당초 기대했던 점유율 상승이 현실로 나타나고 있는 것이다. 이러한 
절대 볼륨의 증가는 크게 세가지 측면에서 동사의 수익성 상승으로 이어질 것으로 
판단된다. 첫째는 현지업체와의 교섭력이 증대됨에 따라 낮은 원가율 유지가 가능하
여 매출인식률이 높은 수준에서 유지될 수 있다는 점이다. 매출인식률이란 패키지 
수탁금에서 매출로 전환되는 비율을 말하는데 항공권이나 현지업체에 지불하는 지
상비와 같은 원가율이 낮아질수록 상승할 수 있다. 일정규모 이상의 송출객을 확보
할 수 있는 동사의 경우 볼륨증가로 규모의 경제효과가 더 커질 수 있다고 판단되며 
여기에 업황이 호전되면서 그 레버리지 효과는 더욱 증가할 것으로 전망된다. 둘째
는 점유율에 따라 항공사에서 차등 지급되는 볼륨인센티브 금액의 증가가 가능하다
는 점이다. 제로컴이 실시되면서 소규모 여행사들의 발권을 대행하는 경우가 증가할 
것으로 예상됨에 따라 동사의 볼륨인센티브는 지속적으로 증가할 것으로 전망된다. 
셋째는 예약시스템(CRS) 이용에 따른 기타수익의 급증이 예상된다는 점이다. 동사는 
예약시스템을 단일화하여 1인당 보조금 rate을 기존보다 3배 이상 증가시킨 것으로 
파악되고 있다. 이에 따라 최소 월 1억원 이상의 기타수익을 기대할 수 있게 되었다.
따라서 올해부터 일부 항공사에서 시행되고 있는 항공권발권수수료 폐지(제로컴)가 
전 항공사로 확산되더라도 동사의 수익성 훼손은 크지 않을 것으로 판단된다.  

도표 2. 모두투어 분기별 매출인식률 추이 (단위: 천원,%) 
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자료: 모두투어, 흥국증권 리서치센터 

도표 3. 월별 모두투어 총 출국인원 추이 (단위: 천명,%) 도표 4. 월별 모두투어 하나투어 대비 비율 (단위: 천명,%) 

0

30

60

90

120

06/01 06/09 07/05 08/01 08/09 09/05 10/01
-100.0%

-50.0%

0.0%

50.0%

100.0%모두투어 총출국인원
증감률

0

30

60

90

120

06/01 06/09 07/05 08/01 08/09 09/05 10/01
0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%모두투어 총출국인원
하나투어 대비

 자료: 모두투어, 흥국증권 리서치센터                                             자료: 모두투어, 하나투어, 흥국증권 리서치센터 

볼륨 증가는 세가지 
측면에서 동사의 수익성 
상승으로 이어질 것 
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특히 동사와 같은 대형도매여행사의 볼륨은 지속적으로 증가할 것으로 전망된다. 업
황이 좋지 않았던 기간 동안 경쟁사들의 영업력 약화 및 사업중단과 같은 산업 내 
구조조정이 진행 되었기 때문이다. 예를 들어 현대드림투어가 자체 패키지사업을 중
단하고 하나투어의 상품을 판매하는 것이 대표적인 경우이다. 또한 제로컴의 확산으
로 항공권 발권사업을 중단하는 여행사가 증가할 것으로 전망되며 대형사 위주의 
구조개편이 가속화 될 것이라 예상된다. 대형사로서는 항공사로부터 판매비중이 높
은 여행사에게 제공하는 각종 인센티브의 혜택(좌석공급우선권, 할인항공권 제공, 볼
륨인센티브 등)을 받을 것으로 예상되므로 매출감소에 따른 손익 영향은 미미할 것
으로 판단된다. 또한 항공권판매수수료의 폐지로 수입원이 불안정해진 여행사들이 
일정한 수수료 수입을 보장받을 수 있는 도매여행사의 팩키지 판매에 주력할 가능
성도 있어 동사와 같은 대형도매여행사들의 시장점유율 상승에 도움이 된다고 판단
된다. 

도표 5. 월별 내국인 출국자 추이 (단위: 천명,%) 도표 6. 월별 모두투어 총출국자 추이 (단위: 천명,%) 
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자료: 한국관광공사, 흥국증권 리서치센터                                         자료: 모두투어, 흥국증권 리서치센터 

동사의 현재 2월, 3월, 4월 예약률은 각각 109%, 227%, 115%로 파악되고 있어 수요측
면의 상승세는 이어지고 있다고 판단된다. 그러나 일일 순증자(예약-취소)는 3천1백
여명으로 한달전의 4천명 수준에는 미달되는 상황이다. 이는 여행자들이 예약을 하
고 싶어도 항공좌석 부족으로 예약을 더 받을 수 없는 데 기인한다고 판단된다. 이
렇게 공급이 부족한 이유는 환승객 증가에 원인이 있는데 국내수요 급증이 나타나
기 이전에 해외(주로 일본)에 좌석 공급을 늘였기 때문이다. 그러나 이런 공급부족은 
2분기를 시작점으로 점진적으로 해소될 것으로 전망된다. 항공사들이 Yield(단위당 
수입)가 높은 국내에 좌석을 우선 배정할 것으로 예상되기 때문이다. 

도표 7. 월별 인천국제공항 환승객 추이 (단위: 천명,%) 도표 8. 분기별 대한항공 국제선여객 Yield 추이 (단위: 센트,%) 
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자료: 인천국제공항, 흥국증권 리서치센터                                           자료: 대한항공, 흥국증권 리서치센터 

대형도매여행사의 볼륨은 
지속적으로 증가할 것  

공급부족은 2분기를 
시작점으로 점진적으로 
해소될 것   
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1분기 및 2010년 실적추정 

동사의 1분기 영업실적은 매출액 256.1억원(+96.5% yoy), 영업이익 59.6억원
(+1,731.6% yoy), 당기순이익 47.6억원(+821.0% yoy)으로 추정되어 분기사상 최대실적
을 기록할 것으로 전망된다. 신종플루로 인해 이연된 여행수요의 급증과 동사의 점
유율 상승으로 영업 레버리지 효과가 과거에 비해 크게 나타날 것으로 기대된다. 월
별로는 1월, 2월, 3월의 영업이익이 각각 29.1억원, 29.7억원, 0.9억원으로 추정된다.(도
표 9 참조)  

도표 9.  2010년 월별 모두투어 영업실적 추정 (단위: 억원) 
  1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 

매출액 93.2  97.9  65.0  58.8  66.9  62.3  89.9  106.1  62.1  52.5  74.5  77.6  
판관비 64.2  68.2  64.1  57.3  57.2  65.6  70.4  72.7  64.3  56.9  61.7  68.5  
영업이익 29.1  29.7  0.9  1.5  9.7  (3.2) 19.5  33.4  (2.3) (4.5) 12.8  9.0  
자료: 흥국증권 리서치센터 

동사의 2010년 전체 영업실적은 매출액 906.7억원(+47.9% yoy), 영업이익 135.5억원
(+5,862.3% yoy), 당기순이익 121.4억원(+956.3% yoy)으로 추정된다. 전체 출국자는 전
년동기 대비 26.4% 증가한 1,200만명, 동사의 패키지 인원은 67만명, 항공권 판매는 
약 32만명으로 추정하였다. 주요 비용에서 인건비는 약 266억원, 여행지급수수료 
295억원, 광고선전비 48억원을 가정하였다. 기존 추정보다 매출액은 2.4% 감소하고 
영업이익은 7.5% 증가하였는데 제로컴 실시로 항공권대매 이익 감소율을 반영하여 
매출액이 감소하였지만 총 출국자 증가율 가정을 21.6%에서 26.4%로 상향 조정하여 
영업이익은 소폭 증가하였다. 동사의 현재 주가수준은 2010년 실적 턴어라운드 기대
감이 일정부분 반영되었다고 판단되지만 동사의 추세적인 점유율 상승에 따른 수익
성 호전이 전망되는 점을 감안하면 현 시점에서의 매수가 바람직하다고 판단된다. 

도표 10. 분기별 모두투어 영업실적 추정 (단위: 백만원) 
   10/1QE   10/2QE   10/3QE   10/4QE   11/1QE   11/2QE   11/3QE   11/4QE  

국제관광알선 19,121  12,812  20,822  15,227  17,947  14,776  24,254  18,346  
항공권대매 5,221  4,531  3,527  3,789  3,629  3,059  3,758  4,293  
기타 1,271  1,468  1,459  1,425  1,461  1,688  1,740  1,577  

 매출액 합계  25,613  18,811  25,809  20,441  23,037  19,523  29,752  24,216  
 판관비용  19,653  18,012  20,746  18,716  19,066  19,063  22,307  20,470  
 영업이익  5,960  799  5,063  1,725  3,971  460  7,445  3,746  
자료: 흥국증권 리서치센터 

도표 11. 분기별 모두투어 매출액 및 증가율 (단위: 십억원) 도표 12. 분기별 모두투어 매출액과 영업이익 (단위: 십억원) 
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자료: 모두투어, 흥국증권 리서치센터 

1분기: 분기사상 
최대실적을 기록할 것 

2010년 매출액 +47.9%, 
영업이익 +5,862.3%, 
당기순이익 +956.3%  
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도표 13. 모두투어 – 손익계산서 (단위: 십억원) 도표 14. 모두투어 – 대차대조표 (단위: 십억원)

 2007 2008 2009P 2010E 2011E   2007 2008 2009P 2010E 2011E 
매출액 94.4 83.3 61.3 90.7 96.5  유동자산 89.4 47.8 47.5 62.7 75.4 
  항공권대매       30.7 26.0 19.4 17.1 14.7    당좌자산 89.4 47.8 47.5 62.7 75.4 
  국제관광알선     60.0 53.8 38.8 68.0 75.3      현금성자산 60.8 25.3 24.0 37.3 50.6 
  기타수익         3.6 3.5 3.2 5.6 6.5      매출채권 9.6 3.9 4.9 6.0 6.1 
  기타 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0    재고자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
매출원가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0        
       비유동자산 8.0 27.0 25.8 25.1 26.4 
매출총이익 94.4 83.3 61.3 90.7 96.5    투자자산 3.6 20.6 20.0 20.2 21.8 
판매관리비 80.0 82.3 61.1 77.1 80.9    유형자산 1.2 1.1 0.8 1.1 1.2 
         무형자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
영업이익 14.3 0.9 0.2 13.5 15.6    기타비유동자산 3.3 5.3 5.0 3.7 3.4 
영업외수익 3.5 4.4 3.3 3.3 4.2  자산총계 97.4 74.8 73.4 87.8 101.8 
  이자수익 2.3 2.9 2.0 2.1 3.0        
  외환이익 0.2 0.6 0.7 0.2 0.0  유동부채 36.0 21.8 18.5 21.6 23.2 
  지분법이익 0.0 0.1 0.3 0.7 0.8    매입채무 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
  기타 1.0 0.8 0.3 0.4 0.4    단기차입금 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
영업외비용 1.9 4.1 2.0 0.3 0.2    기타 36.0 21.8 18.5 21.6 23.2 
  이자비용 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  비유동부채 3.8 3.8 4.5 4.5 4.9 
  외환손실 0.1 1.5 0.9 0.1 0.0    장기차입금 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
  지분법손실 1.5 1.2 0.7 0.0 0.0    기타 3.8 3.8 4.5 4.5 4.9 
  기타 0.3 1.3 0.4 0.2 0.2  부채총계 39.8 25.6 23.0 26.2 28.1 
             
세전사업이익 15.9 1.3 1.6 16.6 19.7  자본총계 57.6 49.2 50.3 61.7 73.7 
법인세비용 4.5 0.6 0.4 4.4 5.2    자본금 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 
계속사업이익 11.4 0.6 1.1 12.1 14.4   자본잉여금 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 
        자본조정 등 -1.4 -8.1 -8.1 -8.1 -8.1 
순이익 11.4 0.6 1.1 12.1 14.4   이익잉여금 24.8 23.0 24.2 35.5 47.6 
(EPS, 원) 1,353 74 137 1,445 1,720 부채/자본총계 97.4 74.8 73.4 87.8 101.8 
 

도표 15. 모두투어 – 현금흐름표 (단위: 십억원) 도표 16. 모두투어 – 투자지표 

 2007 2008 2009P 2010E 2011E 2007 2008 2009P 2010E 2011E 
영업활동현금흐름 17.6 -5.5 0.6 15.6 18.9 EPS (원) 1,353 74 137 1,445 1,720 
  순이익 11.4 0.6 1.1 12.1 14.4  CFPS 1,435 174 244 1,558 1,839 
  감가상각비 0.7 0.8 0.9 0.9 1.0  BPS 6,861 5,856 5,993 7,342 8,775 
  감모상각비 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  DPS 290 20 100 300 400 
  운전자금 2.1 -10.3 -3.8 1.7 2.7       
    매출채권 -4.4 5.7 -0.9 -1.0 0.0  PER (배) 32.5 349.2 197.3 18.7 15.7 
    재고자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  PCR 30.6 147.8 110.8 17.3 14.7 
    매입채무 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  PBR 6.4 4.4 4.5 3.7 3.1 
  기타 3.4 3.3 2.3 0.8 0.7  EV/EBITDA 20.5 98.6 164.9 11.9 9.5 
            
투자활동현금흐름 11.0 -21.0 -0.2 -1.5 -3.4  영업이익률 (%) 15.2 1.1 0.4 14.9 16.2 
  설비투자 -1.1 -0.7 -0.3 -0.3 -0.3  순이익률 12.0 0.7 1.9 13.4 15.0 
  유형자산매각 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  ROE 21.5 1.2 2.3 21.7 21.3 
  투자자산증가 12.7 -19.8 0.0 -0.3 0.0  ROA 13.5 0.7 1.6 15.1 15.2 
  기타 -0.6 -0.4 0.2 -0.8 -3.1  배당수익률 0.7 0.1 0.6 1.1 1.5 
            
FCF(기업내현금) 28.6 -26.5 0.4 14.1 15.5  매출액증가율(%) 42.1 -11.7 -26.4 47.9 6.5 
재무활동현금흐름 -2.0 -9.1 -1.7 -0.8 -2.2  영업이익증가율 46.7 -93.6 -75.3 5,862.3 15.3 
  배당금지급 -1.5 -2.4 -2.4 -0.8 -2.4  EPS증가율 31.6 -94.6 85.6 956.3 19.0 
  차입금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  부채비율 69.1 52.0 45.7 42.4 38.1 
  유상증자 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  순부채비율 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
  기타 -0.5 -6.6 0.7 0.0 0.2       

       차입금(십억원) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
현금증감 26.6 -35.6 -1.3 13.3 13.3  순차입금 -61.1 -42.4 -41.3 -54.6 -69.0 
기초현금 34.2 60.8 25.3 24.0 37.3 EBITDA 15.0 1.8 1.1 14.5 16.6 
기말현금 60.8 25.3 24.0 37.3 50.6 시가총액 368.9 216.2 226.8 226.8 226.8 
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본 보고서는 당사 고객들의 투자에 관한 정보를 제공할 목적으로 당사 고객에 한하여 배포되는 자료입니다. 본 보고서의 내용은 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 

자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 신뢰성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 보고서가 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 

책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포될 수 없습니다. 
 

 
모두투어 - 주가 및 당사 목표주가 변경  최근 2년간 당사 투자의견 및 목표주가 변경 

기준일 투자의견 적정주가  기준일 투자의견 적정주가

09.02.16 TradingBUY 13,600원    
09.03.23 TradingBUY 15,900원    
09.06.08 BUY 22,900원    
09.07.15 BUY 22,900원    
09.11.02 BUY 25,800원    
09.12.21 BUY 32,400원    
10.02.08 BUY 34,800원    
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기업 투자의견 (향후 6개월 기준)  산업 투자의견 (향후 6개월 기준) 

- Strong BUY (적극매수): KOSPI 대비 30% 이상 초과수익 예상 

- BUY (매수): KOSPI 대비 10~30% 초과수익 예상 

- Trading BUY: KOSPI 대비 10% 이상 초과수익 예상되나 불확실성 

높은 경우 

- HOLD (중립): KOSPI 대비 -10~10% 초과수익 예상 

- SELL (매도): KOSPI 대비 10% 이상 주가 하락 예상 

 

- Overweight: KOSPI 대비 10% 이상 주가 상승 예상 

- Neutral: KOSPI 대비 -10~10% 주가 상승 예상 

- Underweight: KOSPI 대비 10% 이상 주가 하락 예상 

Compliance Notice 

- 당사는 보고서 제공시점 현재 상기 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않으며, 동 보고서를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자는 상기 종목의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 보고서 제공시점 기준으로 지난 6개월간 상기 종목의 유가증권 발행에 주간사로 참여한 사실이 없습니다. 

- 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자 김영재) 

 

 


