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CHAMCHZ= 2 ZALM
128 ZM (M) 2008 2009  2010E  2011E 2012 128 ZA (MoiRl) 2008 2009  2010E  2011E  2012E
KRAEEA 1542 162.3 206.8 2534 3188 & 1728 1239 2141 2585 3136
SR %038 1052 1471 1940 2589 Z7tE (%) (133) (283) 728 207 213
YIS G 187 375 64.1 9.0 1477 TEHIT %) 00 00 00 00 00
CE7| S RFRpA 441 26.7 299 334 374 EA7} 00 00 00 00 00
fEA 131 209 293 354 430 3718 (%) - - - - -
T IREA 00 00 00 00 00 EEle] 1728 1239 2141 2585 3136
7|E} 149 202 239 271 308 HEZ0[2E(%) 1000 1000 1000 100.0 100.0
HI RSt 634 57.1 59.7 595 59.9 T Q2| 1630 1235 1856 2142 250.7
SRR 226 171 183 198 215 S7tE %) 02 (24.2) 503 154 170
FERR 311 305 289 274 26.1 o4oio[! 98 04 284 43 63.0
FERRE 6.6 5.7 83 76 70 3718 %) (72.7) (95.7) 65856 559 091
SxiEA 64.8 713 9.2 1115 1296 HO|AE(%) 57 03 133 171 201
s 638 712 %.1 1114 1294 FA2HIS) (L6) (34 48 65 89
QIR 318 274 474 57.3 69.5 O|xfe 49 29 35 50 70
xS 00 00 00 00 00 O[x{H|E 00 00 00 00 00
REYYIIRA 00 00 00 00 00 9|3}2H0|Y(E4) 67) 01 02 02 02
7|t 320 438 487 54.1 60.0 KA 20[2Y(24) 00 (0.0) (00) 00) (00)
HIS S 10 01 01 01 01 X2Eol2(24) (L0 (64) 12 14 18
AR 00 00 00 00 00 7 |EfYel42l(H|8) 02 02 03 03 03
Yz 00 00 00 00 00 O INIRIZEAISAIHO 82 30) 332 508 718
7|E} 10 0.1 0.1 01 01 HOIMHIE 31 18 8.1 124 176
XEEA 89.4 909 1106 1420 1892 A&Aldol 50 48 250 384 54.2
2 58 58 58 58 58 ST 0.0 00 0.0 00 00
Edoim 60.7 722 722 722 722 P20 50 48 250 384 542
NSS! (239) ©7) ©7) ©.7) ©.7) Z7t8 (%) (813) = =¥ 532 414
J7|EFE TR Ao 19 22 22 22 22 7|20/ E%) 29 (39 117 148 173
0[2oim 449 205 401 715 1188 EBITDA 127 33 322 87 67.1
RN 00 00 00 00 00 3718 (%) (66.5) (74.3) 885.0 513 378
SARFEEE) (6258) (64.2) (©39) (1314)  (1851) HHEHAIEE (%) 1667 (11L7) 278 182 129
SRR R EXR|E
128 ZAH A 2008 2009  2010E  2011E  2012E 128 ZAM 2008 2009  2010E  2011E 2012
AUAHBEOROSIHZSE 86 114 364 451 613 EPS (%) 433 (416) 2156 3302 4,668
g7/z0/ 50 49 250 384 54.2 Adj. EPS (%) 431 (415) 2158 3304 4,669
FHRMUT 2] 15 11 21 20 20 BPS (&) 7,698 7,828 9518 12221 16,288
TR 14 18 17 24 22 DPS (&) 20 50 600 600 600
N%ﬂté( [2) 39 71 (1.2 (14) (18) PER (Hf) 934 na 237 155 110
SRR ZEA(0]2) 00) 00 00 00 00 Adj. PER (HH) 938 na 237 155 110
FERAHELA(0 %‘) 00) (00) (0.0) (0.0) (00) PBR () 53 44 54 42 31
?5%1%% N e (148) (26) 74 10 15 PCR (tH) 201 285 205 135 100
7|Et 116 89 14 28 31 EV/ EBITDA (tf) 320 1027 156 95 6.1
EXRSoRISRIFSE 63) 134 37 @2 @ PEG (tf) 10 na 07 07 na
T FXIRMS] LB 43 172 32 36) 4.0) HISH40IE (%) 0.0 01 12 12 12
HI|IFRIRMS] ZA(-B71) 87 (18 0.0 00 00 201N
FHAMO| (37 04 ©05) ©05) (06) 06) HAO|AUE (%) 57 03 133 171 201
7|E} (L5) (L6) 00 00 00 EBITDAO|YE (%) 74 26 150 188 214
Free Cash Flow 23 249 327 409 56,6 NHOIAE %) 47 (24) 155 197 229
HEESORISIISE (30.7) 6.2 62 (7.0) (7.0) =0[UE (%) 29 (39 117 14.8 17.3
EWIKP'—“ S7KD) 00 00 00 00 00 ROA (%) 30 (31 136 167 190
REYY7IRM B7KEY) 00 00 00 00 00 ROE (%) 53 (54 249 304 27
ARHS| BTHEA) 00 00 00 00 00 ROIC (%) (217.9) 93 5219  (6281)  (360.0)
7IAYZl BIKEL) 00 00 00 00 00 oFyy
A AN 00 00 00 00 00 SHHIE (%) 724 785 87.0 785 685
2= Xl 113 54 62) (70 (7.0 =R %) (70.2) (70.6) (84.9) (92.6) 97.8)
J|E (19.4) ©.7) 00 00 00 O|Xp et (HH) - - - - -
30| ZTK2A (283) 188 265 340 4.7 2=y
J|1xo| #3 471 187 375 64.1 9.0 EXMRITE (2)) 10 08 12 11 11
U 187 375 64.1 98.0 147.7 HEHHIHE (3]) 92 50 6.0 58 6.0
AMH|ISXYIHE (%) 03 04 02 02 02 HAXMBIHE (3]) 00 00 00 00 00
ZIHAZH|MHEX (%) 09 09 10 08 06 T FIIE (3l) 75 42 57 49 49
ZTAZIH|AH F X (%) 3399 2333 4136 3548 3047 SHREI|HE (3]) 39 39) 59 (5.6) (6.0)
XE: A AR, MEIZEFEA 5 XE: A AR, NEFETAL 5
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SECTOR REPORT st Ao 2010 9% 30
825 REE0 QO I|EHE
CHRHCHZ= 3 ZO| AN
128 ZAH MUY 2008 2009 2010E  2011E  2012F 128 ZM (Ao 2008 2009  2010E  2011E 2012
RREA 748 86.2 106.7 134.9 170.8 nHEH 833 614 117.1 1413 1745
SR 478 784 2.1 1271 1625 Z7t8 (%) @awn (26.3) 208 20.7 234
HILHIHR 18 169 268 46 67.7 FEHIT %) 00 00 00 00 00
T | SRR 137 316 354 396 44 FECH 00 00 00 00 00
& 39 10.7 140 169 208 zl8 %) - - - . -
A ISy 00 00 00 00 00 mEZ0( 833 614 171 1413 1745
7|Et 184 192 229 260 296 THEZ0IE(%) 1000 1000 1000 1000 1000
H|F S 270 77 76 78 83 THfH|2tE | 823 61.1 974 1115 1364
LN 206 21 17 15 14 57t (%) 29 (25.8) 59.2 145 24
SHIA 11 08 05 03 02 %joio[e! 09 02 197 299 380
FERRE 00 00 00 00 00 B7t8 (%) (936) (743) 82513 514 274
SRHEA 256 359 401 47 4.7 H0|AE(%) 11 04 168 211 218
RS 218 311 347 386 430 QeI E) 03 13 24 34 48
RIS 00 00 00 00 0.0 O|x}4 29 20 25 33 44
IR A= 00 00 00 00 00 O[xH| S 00 00 00 00 00
REYYIRA 00 00 00 00 00 Q|50 (E4) 09 02 03 01 03
7|E} 218 311 347 386 430 RHAEA 20| (4] 01 02 01 01 01
HIFS A 38 48 54 60 68 X2Ho|(=4) 12 06) 04) 02 01
AR 00 00 00 00 00 7EIERAR|(HB) (06) 03 04 04 05
YIrA= 00 00 00 00 00 SO IMIRREAE A0 13 15 21 33 428
7|E 38 48 54 60 68 HOIMHIE 06 03 54 82 105
REEA 492 502 66.6 9202 121.1 AEAR019 06 12 16.7 251 323
2 42 42 42 42 42 EHARI0Y 00 0.0 00 00 00
XrEoim 300 300 300 300 300 g71z01Y 06 12 167 251 323
N 1) ) 1) ©1) 1) 3718 (%) (946) %0 12773 504 285
T|BFERE FA 00 00 00 00 00 7|=0|UE%) 07 20 143 178 185
0|9oiz 230 241 404 64.1 949 EBITDA 18 09 206 306 388
EP =] 00 00 00 00 00 Z7t8 (%) (88.2) (495)  2209.7 489 266
EXRFEEHD) (255) (485) (622) ®43)  (1121) HEHAISE (%) 260 31 838 58 46
HISEE Z2 EXRIE
128 ZM (AAY) 2008 2000  2010E  2011E  2012E 128 ZM 2008 2009 2010E  2011E  2012E
AAUEFOROISIIZSE 55) 55 146 241 299 EPS (&) 74 144 1,990 2,994 3846
271019 06 12 16.7 251 323 Adj. EPS (&) 58 mn 1,983 2987 3839
FHRLTFYZH| 08 07 08 08 07 BPS (%) 5,856 5981 7923 10742 14413
PRI 00 00 00 00 00 DPS (%) 20 50 175 175 175
XZH&4(0[2) 12 06 04 02 01 PER (tH) 3492 1141 173 115 90
SRR EEA(0]2) 03 02 03 1) (03 Adj. PER (tH) 4451 9.2 174 115 90
TR ZEA(0[Y) 00 00 00 00 00 PBR (HH) 44 28 44 32 24
FHES Kt HE (10.3) 04 52 %)) (54) PCR (HH) 451 274 146 103 82
J|E 23 23 19 21 23 EV/EBITDA () 1082 1011 11 6.7 46
EXESoR0sBIEsE 30 02 43 49 (54) PEG (HH) 14 06 06 06 s
T |SRIXHMS] LB 238 06) (39 42 x) IS E (%) 01 03 05 05 05
BIISRIRRC] LB (20) 05 00 00 00 201
FERRUY AN-E7 ©7 04 (05) 06) (©08) FHOUE (%) 11 04 168 211 218
J|E} (18.0) 03 00 00 00 EBITDAO|2E (%) 21 14 176 217 22
Free Cash Flow (25) 52 103 193 245 MIHOIAE %) 15 24 189 236 245
WPESORSKIFSE @) 02 (04) (15) (15) =0|AE (%) 07 20 143 178 185
TS B7HED) 00 00 00 0.0 00 ROA (%) 07 15 17.3 208 211
FEYYI|12M| B7KEY) 00 00 00 00 00 ROE (%) 12 24 286 321 306
AR BTKZA) 00 00 00 00 00 ROIC (%) 43 14 2398 2438 2316
|20 EIKLA) 00 00 00 00 00 oFY
RESTHAL) 00 00 00 00 00 SHIE %) 520 715 60.2 495 411
H=2 Xz (24) 02 04) (L5) (15) =EAHIE (%) (51.9) (96.5) @34)  (934) (92.6)
J|Et (6.6) 00 00 00 00 O|XIAHIE (HH) - - - - -
w=32 S7KE) (115 51 29 178 231 |
7|z9 Ea 233 118 169 268 446 SRS E (3)) 10 08 12 12 11
7L Ha 118 16.9 268 446 67.7 THERHSIHE (3)) 92 59 77 76 78
MH|FXHIHEY (%) 09 07 04 04 04 HOXRASIHE (3]) 00 00 00 00 00
LI HSZHHIHEH (%) 10 11 07 05 04 THARRSIHE () 00 00 00 00 00
UHZH|EHI X (%) 1148 1475 1684 1350 1183 PHAEIHE () (40)  (A727) 2265 439 298
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MEXIH
4t 02) 538-0707| A4EFHA 02) 466-4228| AFA< 02) 563-3770| G491 = 02) 3775-4270 | HTH2 02) 757-0707
47849 02) 547-0202| =5 02) 2057-0707| &% 02) 3477-4567| SFOIEZZYUL  02) 798-4805
LY 02) 63545300 LTHSEAA 02) 3463-1842| HPEN[ERAA  02) 522-7861| 3| 02) 31426363
el 02) 887-0809 XM=z 02) 554-2878| A2t 02) 63935000 IS E 02) 2677-7711
i 02) 739-7155| =25 02) 554-6556| M1E 02) 335-6600| HYE 02) 3772-1200
2 02) 7320770 OFE 02) 718-0900| &1t 02) 449-0808| AMOQI=FAA  02) 784-0977
Z2HYL 02) 722-4650| HS 02) 752-6655| Mg 02) 2254-4090| SRIZ 02) 448-0707
= 02) 857-8600| BEPBMIEIZL 02) 559-3399 | A=Y 02) 875-1851| AAZOI7| & 02) 21430800
SYRSHNEYA 02) 21013620| Z5 02) 26530844 | HHE 02) 533-1851| ZAINHA 02) 423-6868
LSSl 02) 937-0707| S5Y 02) 2649-0101 | SCH2 02) 2232-7100| % 02) 2270-6500
=8 02) 518-2222 | Yt 02) 5330202 278 02) 511-0005| &5 02) 995-0123
e 02) 2217-2114| 2240 02) 820-2000| LT-EFC 02) 541-5566| ZEIHA 02) 906-0192
QIH - AH7IX|H
A 032) 5532772 FHYEEUL 032 3239380 ¥ 031) 246-0606| QHAH 031) 485-4481 | HAIS 031) 715-8600
TS 032) 4640707 | 44 031) 712:0109| FIAFAL 031) 205-4627| 2| 031) 8489100 FH 031) 898-0011
BFH 031) 862-1851| dHZAHHA  031) 7330053 K| 031) 262-2547| LA+ 031) 907-3100| B 031) 381-8686
28 032) 327-1012| Ak 031) 392-1141| ¥4+ 032 8190110) UASAAAA  031) 911-0984| BE 031) 657-9010
B4k ZER|S
25 051) 5168222 | ¥ 055) 355-7707| 24+ 052) 273-8700|3f 24 051) 701-2200
32 051) 505-6400 FAF 051) 2430707 24kt 052) 2570777
kAt 055) 297-2277| MeH 051) 818-0100| &2 055) 2855500
i - 35X
0l 054) 4510707 | CHTLM 053) 642-0606 | AIX| 053) 793-8282| &t 054) 2520370
s 053) 944-0707 | CH 7 053) 423-7700| ©+5 054) 855-0606
e - S5XI1%
S4t 042) 4849090 | THE ) 259131 | 74 042) 8238577| % 043) 2965600
43 - Mefdsxy
aF 062) 232:0707| =&Y 061) 791-8020| H= 063) 286-9911| 42+ 062) 956-0707
s 063) 4429171 O3 061) 682-5262| HZ 063) 531-0606
RArane:! JIESNE]
45 033) 642-1777| | MHUE 064) 732-3377| HE 064) 743-9011|
PBMIE{
4t 02) 3011-5500| 042 = 02) 6337-3300| 2% 031) 783-1400| AEIEIR) 02) 21124500
MET0[HA 02) 37830700| ME 02) 3482-1221| FAH 051) 608-9500
SHRAHRIHO!
75 (L212) 3974ooo| i @) 72334900| g2 852) 3713-5333| A (#621) 688&9135/6|

EASE (20034 28 10U RE] M) : U4 674 £UE +15% 0ld, FEL 6 £AUE -15% ~ +15%, HF2 678 £AUE -15% 0[5}

LIZSE 2010 oIS e HSHD IOM, Aol RE3 QIR0|LE ZHIRIOl SIS SHRIBILICH (X : ANE) HE HBY B TAE A7)

2 orom, x|k 1E7H AY| 3IAK] SIESHE(DR, CB, IPO S) Lrant 2250 ChE FZIAIZ 05 Ho| 9i&LIC XIZ H2Y &x
IMNEM G TSP LREt FA G RARRAAR]O] CHSI] 14 1X|510{0F & A Oah2A|7}t 91oM, FHAS HAIE UA HEsH FTE AT HH =of
UK AELICE BREE 47| SA Y A7IZIA] RIS TS RAMRMEERIO| AS FEs| Bty QlOLt Ol AIEMSY A AFMO| oA U FHAZA HFX|
Qf QAL WM 4~ QlOM, FXIE REE =XO0| OfL|2t FRIRIQ| FXHEH| &1Vt &= FEXNSE SHCZ ot QUSLICE M2t S59| MElo|Lt FXtO| A|FHYR T4t
R XHAQ| EHOZ SIAI7| HIBHLICE 2 ZARZAMXIEE DAL DZ40f 51610 HiEE = X2 E Ofi st A0 = FAL 5{2iQl0] =Af, CHOY, K{{ZE 4 glELICh



