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4월 출입국자수 review: 출입국자수 성장세는 유지     
    
방한방한방한방한    외국인수외국인수외국인수외국인수, , , , 중국인중국인중국인중국인    관광객관광객관광객관광객    등등등등    성장으로성장으로성장으로성장으로    23.823.823.823.8% % % % 증가증가증가증가        
4월 방한 외국인수(승무원수 포함)는 전년동월대비 23.8% 늘어난 133만명을 기

록했다. 중국인 방한객이 턴어라운드한 이후 2개월 연속 성장세를 시현했다. 중국

인 방한객은 기저 효과가 나타나 36.7만명으로 60.9% 늘어났다. 전월대비로는 

9.1% 감소했고 작년 4월에 66.6% 역성장했던 점을 감안하면 기저 효과만 나타

난 셈이다. 같은 기간 일본과 태국을 찾은 중국인은 각각 98.7만명(+31.9%), 

68.3만명(+29.2%)이었다. 주요 국적별 방한객의 전년동월대비 성장률은 중국

(+60.9%), 일본(+29.0%), 대만(+32.8%), 태국(+14.9%), 미국(+6.9%), 홍

콩(-15.9%) 등이었다.  

 

내국인내국인내국인내국인    출국자수출국자수출국자수출국자수, , , , 11.311.311.311.3% % % % 늘어늘어늘어늘어    두자리수두자리수두자리수두자리수    성장률성장률성장률성장률    유지유지유지유지        
4월 내국인 출국자수(승무원수 포함)는 223만명으로 11.3% 증가했다. 성장률은 

전월(+16.1%)대비 낮아졌지만 10%대는 유지해 해외 여행 시장의 성장성 자체

는 양호함을 확인시켜줬다. 유가 상승에 따른 국제선 유류할증료 인상에도 불구하

고 출국자수는 증가세를 유지했다. 4월은 주말을 제외한 공휴일이 하루도 없었던 

달로 근거리 여행지에 대한 선호도가 높았으며 일본과 태국을 방문한 한국인은 각

각 63.9만명(+15.1%), 11.6만명(-0.5%)에 달했다. 주요 여행사 실적과 전년 

기저효과를 감안할 때 중국행 여행 회복이 가파르게 나타나 시장 확대를 이끌었다. 

월초 발표된 하나투어와 모두투어의 4월 전체 송출객수는 각각 14.3 %, 2.8% 늘

었고, 중국행 패키지 송출객수는 각각 80.1%, 80.8% 증가했다.  

 

인바운드인바운드인바운드인바운드    시장시장시장시장    완화완화완화완화    분위기는분위기는분위기는분위기는    분명하나분명하나분명하나분명하나, , , , 본격적본격적본격적본격적    회복은회복은회복은회복은    아직아직아직아직    
중국 인바운드 관련 시장의 분위기는 작년 이맘 때 대비해서 완화되는 분위기임은

분명하다. 그러나 기저 효과를 뛰어넘는 본격적인 회복은 아직인데 이를 위해서는 

선제적으로 4불(不)정책 중 하나인 온라인 여행 판매 금지의 해제와 현재 4개 지

역(북경, 산둥, 우한, 충칭)에 한해 허용된 한국행 단체 관광이 상해 등 화동 지방

까지 확대되어야 할 것이다. 내국인 해외여행 시장은 상반기 대비해서는 이연 수

요, 성수기 효과가 발현되는 하반기 모멘텀이 더 강할 전망이다. 여행사의 본사 실

적도 추석 시점 차이에 따른 영향까지 더해지는 3분기에 이익 증가가 두드러질 가

능성이 크다. 금년 내국인 출국자수는 전년대비 14.2% 증가할 것이다.  

 

  

비중확대    
 

    

종목종목종목종목    투자의견투자의견투자의견투자의견    목표주가목표주가목표주가목표주가    

강원랜드 중립 - 

호텔신라 매수 137,000원 

파라다이스 매수 27,000원 

GKL 매수 32,000원 

하나투어 매수 144,000원 

모두투어 매수 46,000원 

인터파크 중립 - 

한화갤러리아타임월드 중립 - 
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<<<<표표표표    1111>>>>    월간월간월간월간    출입국자수출입국자수출입국자수출입국자수    추이추이추이추이    (단위: 천명, %) 

    내국인출국자수내국인출국자수내국인출국자수내국인출국자수    외국인입국자외국인입국자외국인입국자외국인입국자    중국인중국인중국인중국인    일본인일본인일본인일본인    

    전체전체전체전체    YoYYoYYoYYoY    
승무원승무원승무원승무원

제외제외제외제외    
YoYYoYYoYYoY    전체전체전체전체    YoYYoYYoYYoY    

승무원승무원승무원승무원
제외제외제외제외    

YoYYoYYoYYoY    전체전체전체전체    YoYYoYYoYYoY    
승무원승무원승무원승무원

제외제외제외제외    
YoYYoYYoYYoY    전체전체전체전체    YoYYoYYoYYoY    

승무원승무원승무원승무원
제외제외제외제외    

YoYYoYYoYYoY    

2016-01     2,112 15.1  1,980 15.5  1,077  17.5  995  17.5  522 32.4  504 35.4  137 (2.0)  135 (1.9) 

2016-02     1,877 29.8  1,753 31.0  1,126  7.2  1,044  7.6  546 5.7  531 8.5  144 1.3  143 1.3 

2016-03     1,569 10.8  1,445 11.0  1,389  12.2  1,285  13.1  602 16.8  581 20.9  224 2.5  222 2.5 

2016-04     1,637 9.4  1,515 9.8  1,470  6.1  1,354  8.4  682 6.3  658 10.9  175 13.5  173 14.4 

2016-05     1,657 4.9  1,528 5.0  1,493  11.9  1,350  12.1  706 14.2  677 17.5  179 (5.1)  176 (2.6) 

2016-06     1,778 29.5  1,652 31.0  1,554  107.0  1,414  126.2  759 140.7  729 175.8  180 78.0  178 82.4 

2016-07     2,086 24.5  1,951 24.7  1,703  170.5  1,545  184.5  918 258.9  884 289.1  186 127.8  184 133.3 

2016-08     2,064 12.5  1,934 13.0  1,664  55.6  1,509  63.9  874 70.2  840 81.9  225 51.7  223 54.2 

2016-09     1,905 26.0  1,774 27.6  1,524  26.3  1,371 29.5  726 22.8  694 31.8  209 32.7  206 33.2 

2016-10     1,866 7.5  1,737 8.1  1,588 14.7  1,446 18.1  681 4.7  651 11.7  227 26.0  225 26.9 

2016-11     1,826 12.3  1,699 12.9  1,309 13.8  1,189 15.0  517 1.8  492 6.6  213 29.5  211 29.5 

2016-12     2,007 12.6  1,875 13.3  1,343 20.3  1,230 20.8  536 15.1  510 18.3  197 23.4  195 23.4 

2017-01     2,343 10.9  2,202 11.2  1,221 13.3 1117.4 12.4  565 8.3  543 7.8  155 13.1  153 12.9 

2017-02     2,231 18.9  2,105 20.1  1,252 11.2 1151.0 10.3  591 8.1  570 7.4  185 28.1  183 28.0 

2017-03     1,941 23.7  1,807 25.1  1,234 (11.2) 1137.2 (11.5)  361 (40.0)  343 (40.9)  274 22.4  272 22.5 

2017-04     2,004 22.4  1,874 23.7  1,076 (26.8) 994.4 (26.6)  228 (66.6)  215 (67.3)  166 (5.4)  163 (5.8) 

2017-05     2,004 21.0  1,870 22.4  978 (34.5) 895.2 (33.7)  253 (64.1)  240 (64.6)  159 (10.8)  157 (11.1) 

2017-06     2,098 18.0  1,969 19.2  992 (36.2) 916.2 (35.2)  255 (66.4)  243 (66.7)  168 (6.9)  165 (7.1) 

2017-07     2,389 14.5  2,243 15.0  1,009 (40.8) 927.0 (40.0)  281 (69.3)  268 (69.7)  171 (8.4)  168 (8.6) 

2017-08     2,385 15.6  2,230 15.3  1,104 (33.7) 1022.3 (32.2)  339 (61.2)  326 (61.1)  227 0.6  224 0.5 

2017-09     2,237 17.4  2,100 18.3  1,079 (29.2) 1002.1 (26.9)  319 (56.1)  307 (55.8)  220 5.4  217 5.3 

2017-10  2,232 19.6  2,089 20.2  1,166 (26.6) 1089.6 (24.6)  345 (49.3)  334 (48.7)  180 (20.9)  177 (21.2) 

2017-11  2,228 22.0  2,090 23.0  1,093 (16.5) 1022.6 (14.0)  299 (42.1)  288 (41.5)  213 0.1  211 0.0 

2017-12  2,405 19.8  2,259 20.5  1,134 (15.6)  1,064 (13.4)  332 (37.9)  321 (37.1)  194 (1.8)  191 (1.9) 

2018-01  2,867 22.4  2,715 23.3 956.0 (21.7) 888.1 (20.5)  305 (46.0)  294 (45.9)  167 7.9  165 8.0 

2018-02  2,311 3.6  2,173 3.2  1,045 (16.5) 984.3 (14.5)  345 (41.5)  336 (41.1)  168 (9.1)  166 (9.1) 

2018-03  2,253 16.1  2,110 16.8  1,366 10.7  1,293 13.7  403 11.8  392 14.3  294 7.3  292 7.5 

2018-04  2,230 11.3  2,088 11.4  1,332 23.8  1,248 25.5  367 60.9  355 64.8  214 29.0  211 29.7 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 

 
<<<<표표표표    2222> > > > 분기분기분기분기////연간연간연간연간    출입국자수출입국자수출입국자수출입국자수    주요주요주요주요    가정가정가정가정    (단위: 천명, %) 

    1Q171Q171Q171Q17    2Q172Q172Q172Q17    3Q173Q173Q173Q17    4Q174Q174Q174Q17    1Q181Q181Q181Q18    2Q18F2Q18F2Q18F2Q18F    3Q18F3Q18F3Q18F3Q18F    4Q18F4Q18F4Q18F4Q18F    2016201620162016    2017201720172017    2018201820182018FFFF    

내국인 출국자 6,515 6,106 7,011 6,864 7,430 6,778 8,097 7,960 22,383 26,496 30,265 

YoY 17.2 20.4 15.8 20.5 14.1 11.0 15.5 16.0 15.9 18.4 14.2 

외국인 입국자 3,706 3,046 3,191 3,393 3,368 3,817 4,533 4,302 17,242 13,336 16,020 

YoY 3.2 (32.6) (34.8) (20.0) (9.1) 25.3 42.1 26.8 30.3 (22.7) 20.1 

중국인 입국자 1,517 736 939 977 1,054 1,191 1,976 1,676 8,068 4,169 5,897 

YoY (9.2) (65.7) (62.7) (43.6) (30.5) 61.7 110.4 71.6 34.8 (48.3) 41.4 

일본인 입국자 614 493 617 587 630 527 621 606 2,298 2,311 2,384 

YoY 21.5 (7.7) (0.5) (8.0) 2.5 7.0 0.6 3.2 25.0 0.6 3.1 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 
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[[[[그림그림그림그림    1111] ] ] ] 월간월간월간월간    내국인내국인내국인내국인    출국자수출국자수출국자수출국자수        

    
주: 승무원 포함한 인원 기준 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 

[[[[그림그림그림그림    2222] ] ] ] 월간월간월간월간    외국인외국인외국인외국인    입국자수입국자수입국자수입국자수        

    
주: 승무원 포함한 인원 기준 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 

[[[[그림그림그림그림    3333] ] ] ] 월간월간월간월간    중국인중국인중국인중국인    입국자수입국자수입국자수입국자수        [[[[그림그림그림그림    4444] ] ] ] 월간월간월간월간    일본인일본인일본인일본인    입국자수입국자수입국자수입국자수    

    

    

    
주: 승무원 포함한 인원 기준 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 
 주: 승무원 포함한 인원 기준 

자료: 한국관광공사, 한국투자증권 
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[[[[그림그림그림그림    5555] ] ] ] 중국중국중국중국    항공사항공사항공사항공사    수송수송수송수송    실적실적실적실적(2018(2018(2018(2018년년년년    5555월월월월))))    

 
주: 15개 중국 항공사 기준, 5월 22일까지 

자료: 업계 자료, 한국투자증권 

[[[[그림그림그림그림    6666] ] ] ] 중국인중국인중국인중국인    관광객관광객관광객관광객    수수수수    비교비교비교비교((((한국한국한국한국    vs. vs. vs. vs. 일본일본일본일본    vs. vs. vs. vs. 태국태국태국태국))))        [[[[그림그림그림그림    7777] ] ] ] 중국인중국인중국인중국인    관광객관광객관광객관광객    성장률성장률성장률성장률((((한국한국한국한국    vs. vs. vs. vs. 일본일본일본일본    vs. vs. vs. vs. 태국태국태국태국))))    

    

    

    
자료: 한국관광공사, 일본관광공사, 태국관광공사  자료: 한국관광공사, 일본관광공사, 태국관광공사 

[[[[그림그림그림그림    8888] ] ] ] 하나투어의하나투어의하나투어의하나투어의    패키지패키지패키지패키지    송출객수송출객수송출객수송출객수    성장률성장률성장률성장률    및및및및    예약률예약률예약률예약률        [[[[그림그림그림그림    9999] ] ] ] 모두투어의모두투어의모두투어의모두투어의    패키지패키지패키지패키지    송출객수송출객수송출객수송출객수    성장률성장률성장률성장률    및및및및    예약률예약률예약률예약률    

    

    

    
주: 2018년 5월~2018년 7월 예약률은 5월 3일 발표 기준 

자료: 하나투어, 한국투자증권 
 주: 2018년 5월~2018년 7월 예약률은 5월 2일 발표 기준 

자료: 모두투어, 한국투자증권 
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호텔·레저호텔·레저호텔·레저호텔·레저    

 
<<<<표표표표    3333> > > > 커버리지커버리지커버리지커버리지    valuationvaluationvaluationvaluation    

투자의견투자의견투자의견투자의견    및및및및    목표주가목표주가목표주가목표주가        실적실적실적실적    및및및및    ValuationValuationValuationValuation    

종목종목종목종목        
        

    매출액매출액매출액매출액    영업이익영업이익영업이익영업이익    순이익순이익순이익순이익    EPSEPSEPSEPS    BPSBPSBPSBPS    PERPERPERPER    PBRPBRPBRPBR    ROEROEROEROE    EV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDA    DYDYDYDY    

    
    

        
    ((((십억원십억원십억원십억원))))    ((((십억원십억원십억원십억원))))    ((((십억원십억원십억원십억원))))    ((((원원원원))))    ((((원원원원))))    ((((배배배배))))    ((((배배배배))))    (%)(%)(%)(%)    ((((배배배배))))    (%)(%)(%)(%)    

강원랜드 투자의견 중립  2016A 1,697 619 455 2,242 16,017 15.9 2.2 14.5 8.2 2.8 

(035250) 목표주가(원) -  2017A 1,548 531 438 2,159 17,178 16.1 2.0 13.0 8.5 2.8 

 현재가 (5/23, 원) 27,450  2018F 1,497 481 372 1,836 17,980 14.9 1.5 10.4 7.2 3.6 

 시가총액(십억원) 5,872  2019F 1,551 511 422 2,083 18,959 13.2 1.4 11.2 6.4 3.8 

    2020F 1,587 525 439 2,163 19,967 12.7 1.4 11.0 6.2 4.0 

호텔신라 투자의견 매수  2016A 3,715 79 28 729 19,150 66.0 2.5 4.0 14.4 0.7 

(008770) 목표주가(원) 137,000  2017A 3,477 73 25 667 19,299 127.3 4.4 3.8 25.3 0.4 

 현재가 (5/23, 원) 121,000  2018F 4,517 187 121 3,209 21,955 37.7 5.5 16.9 17.6 0.3 

 시가총액(십억원) 4,749  2019F 5,076 235 165 4,374 25,666 27.7 4.7 19.5 14.4 0.4 

    2020F 5,604 286 201 5,314 30,218 22.8 4.0 19.8 12.2 0.4 

파라다이스 투자의견 매수  2016A 695 66 55 647 11,768 18.8 1.0 5.3 16.3 2.5 

(034230) 목표주가(원) 27,000  2017A 668 (30) (19) (222) 11,220 NM 2.0 (1.9) 95.2 0.4 

 현재가 (5/23, 원) 19,600  2018F 878 15 16 189 11,210 103.6 1.7 1.6 28.3 1.0 

 시가총액(십억원) 1,782  2019F 1,011 60 18 207 11,122 94.9 1.8 1.8 17.4 1.5 

    2020F 1,166 79 28 332 11,106 59.0 1.8 2.9 15.4 1.8 

GKL 투자의견 매수  2016A 548 151 114 1,849 8,386 11.1 2.4 23.5 4.4 4.9 

(114090) 목표주가(원) 32,000  2017A 501 108 81 1,302 8,602 22.5 3.4 15.3 10.2 2.5 

 현재가 (5/23, 원) 27,100  2018F 541 132 99 1,606 9,297 16.9 2.9 17.9 7.5 3.4 

 시가총액(십억원) 1,676  2019F 578 147 110 1,785 10,052 15.2 2.7 18.5 6.5 3.8 

    2020F 596 156 116 1,881 10,834 14.4 2.5 18.0 6.0 4.1 

하나투어 투자의견 매수  2016A 596 21 8 727 19,237 90.9 3.4 4.2 15.4 2.3 

(039130) 목표주가(원) 144,000  2017A 806 41 13 1,176 20,553 87.6 5.0 6.6 15.7 1.5 

 현재가 (5/23, 원) 97,300  2018F 898 64 44 3,949 22,435 24.6 4.3 20.3 13.6 1.6 

 시가총액(십억원) 1,130  2019F 979 88 63 5,687 25,975 17.1 3.7 25.5 10.6 1.6 

    2020F 1,053 102 74 6,666 30,352 14.6 3.2 25.2 9.3 1.7 

모두투어 투자의견 매수  2016A 237 20 17 1,430 10,475 13.5 1.8 16.5 10.6 3.1 

(080160) 목표주가(원) 46,000  2017A 355 32 24 1,340 8,121 22.8 3.8 20.3 13.9 1.5 

 현재가 (5/23, 원) 32,100  2018F 430 41 33 1,799 9,256 17.8 3.5 22.5 13.1 1.9 

 시가총액(십억원) 606  2019F 483 52 42 2,301 10,797 14.0 3.0 24.5 10.2 2.2 

    2020F 532 60 48 2,650 12,626 12.1 2.5 23.8 8.4 2.3 

인터파크 투자의견 중립  2016A 466 9 2 71 4,981 143.7 2.0 1.4 14.3 1.0 

(108790) 목표주가(원) -  2017A 483 16 8 253 5,119 36.8 1.8 5.0 9.0 1.6 

 현재가 (5/23, 원) 7,360  2018F 512 16 7 197 5,115 37.4 1.4 3.8 8.2 2.7 

 시가총액(십억원) 243  2019F 535 27 16 492 5,358 14.9 1.4 9.4 5.9 3.4 

    2020F 564 33 20 600 5,708 12.3 1.3 10.8 5.1 3.4 

한화갤러리아타임월드 투자의견 중립  2016A 285 (12) (19) (3,163) 41,283 NM 0.8 (7.1) 61.7 0.0 

(027390) 목표주가(원) -  2017A 331 (7) (11) (1,810) 40,463 NM 0.9 (4.4) 25.3 0.0 

 현재가 (5/23, 원) 51,300  2018F 369 20 12 1,993 41,613 25.7 1.2 4.8 10.1 0.0 

 시가총액(십억원) 307  2019F 400 35 22 3,680 44,531 13.9 1.2 8.5 7.1 1.0 

    2020F 435 46 30 5,073 48,817 10.1 1.1 10.8 5.9 1.0 

자료: 각 사, 한국투자증권 

[[[[그림그림그림그림    10101010] ] ] ] 인천공항인천공항인천공항인천공항    여객수여객수여객수여객수        [[[[그림그림그림그림    11111111] ] ] ] 인천공항인천공항인천공항인천공항    환승객수환승객수환승객수환승객수    

 

 

 
주: 짙은 회색 구간(18년 2~4월)은 인천공항 T2 오픈 실적이 온전히 반영된 구간  

자료: 인천국제공항공사, 한국투자증권 
 

주: 짙은 회색 구간(18년 2~4월)은 인천공항 T2 오픈 실적이 온전히 반영된 구간 

자료: 인천국제공항공사, 한국투자증권 
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호텔·레저호텔·레저호텔·레저호텔·레저    

 
투자의견투자의견투자의견투자의견    및및및및    목표주가목표주가목표주가목표주가    변경내역변경내역변경내역변경내역    

종목종목종목종목((((코드번호코드번호코드번호코드번호))))    제시일자제시일자제시일자제시일자    투자의견투자의견투자의견투자의견    목표주가목표주가목표주가목표주가        

괴리율괴리율괴리율괴리율        

종목종목종목종목((((코드번호코드번호코드번호코드번호))))    제시일자제시일자제시일자제시일자    투자의견투자의견투자의견투자의견    목표주가목표주가목표주가목표주가        

괴리율괴리율괴리율괴리율    

평균주가평균주가평균주가평균주가    

대비대비대비대비    

최고최고최고최고((((최저최저최저최저))))    

주가주가주가주가    대비대비대비대비    
    

평균주가평균주가평균주가평균주가    

대비대비대비대비    

최고최고최고최고((((최저최저최저최저))))    

주가주가주가주가    대비대비대비대비    

호텔신라(008770) 2016.05.01 매수 92,000원  -27.9 -21.6  하나투어(039130) 2016.05.03 매수 120,000원  -25.9 -14.6 

 2016.07.19 매수 84,000원  -25.8 -18.0   2016.07.19 매수 97,000원  -27.6 -20.0 

 2016.10.30 매수 75,000원  -29.2 -23.6   2016.11.02 매수 86,000원  -16.0 -0.7 

 2016.11.22 매수 62,000원  -22.0 -15.8   2017.04.04 매수 103,000원  -15.2 -2.4 

 2017.01.26 매수 53,000원  -1.7 17.9   2017.11.02 매수 114,000원  -5.9 -1.3 

 2017.07.26 매수 74,000원  -17.9 -5.3   2017.12.04 매수 135,000원  -19.2 -10.7 

 2017.10.29 매수 85,000원  -2.9 3.5   2018.03.16 매수 144,000원  - - 

 2017.12.04 매수 108,000원  -15.5 2.3  모두투어(080160) 2016.05.02 매수 24,000원  -20.5 -7.0 

 2018.04.30 매수 137,000원  - -   2017.02.07 매수 28,000원  -16.9 -7.9 

한화갤러리아타임월드

(027390) 
2016.05.06 매수 95,000원  -42.9 -34.7   2017.04.04 매수 31,300원  -14.1 -12.3 

 2016.07.19 매수 74,000원  -37.2 -19.6   2017.05.11 매수 36,000원  -18.8 0.6 

 2016.10.17 중립 -  - -   2017.12.04 매수 41,500원  -14.8 -2.5 

 2017.10.17 1년경과   - -   2018.03.16 매수 46,000원  - - 

파라다이스(034230) 2016.05.11 매수 20,000원  -27.1 -12.8  인터파크(108790) 2016.05.11 매수 29,000원  -35.0 -30.7 

 2017.05.11 1년경과   -24.3 -13.3   2016.06.17 매수 22,000원  -28.6 -23.2 

 2017.07.18 매수 17,500원  -17.2 1.7   2016.08.11 중립 -  - - 

 2017.10.22 매수 21,000원  -7.6 -2.9   2017.08.11 1년경과   - - 

 2017.11.07 매수 28,000원  -9.4 -2.7  GKL(114090) 2016.05.10 매수 35,000원  -26.5 -13.4 

 2017.12.04 매수 31,500원  -29.0 -18.7   2016.11.05 매수 29,000원  -26.0 -24.5 

 2018.03.07 매수 27,000원  - -   2016.11.22 중립 -  - - 

강원랜드(035250) 2016.05.06 매수 52,000원  -23.9 -14.2   2017.11.09 매수 35,000원  -6.7 -3.3 

 2017.01.08 매수 46,000원  -22.6 -15.7   2017.12.04 매수 39,000원  -25.9 -14.9 

 2017.09.21 매수 41,500원  -14.6 -8.0   2018.02.26 매수 32,000원  - - 

 2018.01.08 중립 -  - -         

               

호텔신라호텔신라호텔신라호텔신라(008770)(008770)(008770)(008770)    한화갤러리아타임월드한화갤러리아타임월드한화갤러리아타임월드한화갤러리아타임월드(027390)(027390)(027390)(027390)    

               

파라다이스파라다이스파라다이스파라다이스(034230)(034230)(034230)(034230)    강원랜드강원랜드강원랜드강원랜드(035250)(035250)(035250)(035250)    
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호텔·레저호텔·레저호텔·레저호텔·레저    

               

하나투어하나투어하나투어하나투어(039130)(039130)(039130)(039130)    모두투어모두투어모두투어모두투어(080160)(080160)(080160)(080160)    

               

인터파크인터파크인터파크인터파크(108790)(108790)(108790)(108790)    GKL(114090)GKL(114090)GKL(114090)GKL(114090)    
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■    Compliance noticeCompliance noticeCompliance noticeCompliance notice    

� 당사는 2018년 5월 23일 현재 호텔신라,한화갤러리아타임월드,파라다이스,강원랜드,하나투어,모두투어,인터파크,GKL 종목의 발행주식을 1%이상 보유

하고 있지 않습니다. 

� 당사는 동 자료의 내용 일부를 기관투자가 또는 제3자에게 사전에 제공한 사실이 없습니다. 

� 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 상기 발행주식을 보유하고 있지 않습니다. 

� 당사는 호텔신라 발행주식을 기초자산으로 하는 ELW(주식워런트증권)를 발행 중이며, 당해 ELW에 대한 유동성공급자(LP)입니다. 

 

■    기업기업기업기업    투자의견은투자의견은투자의견은투자의견은    향후향후향후향후    12121212개월간개월간개월간개월간    시장시장시장시장    지수지수지수지수    대비대비대비대비    주가등락주가등락주가등락주가등락    기준임기준임기준임기준임    

• 매    수 : 시장 지수 대비 15%p 이상의 주가 상승 예상    

• 중    립 : 시장 지수 대비 -15∼15%p의 주가 등락 예상    

• 비중축소 : 시장 지수 대비 15%p 이상의 주가 하락 예상    

• 중립 및 비중축소 의견은 목표가 미제시    

■    투자등급투자등급투자등급투자등급    비율비율비율비율    ((((2018.3.312018.3.312018.3.312018.3.31    기준기준기준기준))))    

매수    중립    비중축소(매도)    

80.3%    19.2%    0.5%    

※ 최근 1년간 공표한 유니버스 종목 기준    

■    업종업종업종업종    투자의견은투자의견은투자의견은투자의견은    향후향후향후향후    12121212개월간개월간개월간개월간    해당해당해당해당    업종의업종의업종의업종의    유가증권시장유가증권시장유가증권시장유가증권시장((((코스닥코스닥코스닥코스닥) ) ) ) 시가총액시가총액시가총액시가총액    비중비중비중비중    대비대비대비대비    포트폴리오포트폴리오포트폴리오포트폴리오    구성구성구성구성    비중에비중에비중에비중에    대한대한대한대한    의견임의견임의견임의견임    

• 비중확대 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중보다 높이 가져갈 것을 권함    

• 중    립 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중과 같게 가져갈 것을 권함    

• 비중축소 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중보다 낮게 가져갈 것을 권함 

■ 본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위하여 작성된 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며, 당사의 동의 없이 어떤 형태로든 복제, 배포, 전송, 

변형할 수 없습니다.    

■ 본 자료는 당사 리서치센터에서 수집한 자료 및 정보를 기초로 작성된 것이나 당사가 그 자료 및 정보의 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없으므로 당사

는 본 자료로써 고객의 투자 결과에 대한 어떠한 보장도 행하는 것이 아닙니다. 최종적 투자 결정은 고객의 판단에 기초한 것이며 본 자료는 투자 결과와 

관련한 법적 분쟁에서 증거로 사용될 수 없습니다.    

■ 이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.    

 


